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1. Анализ финансового положения

Приведенный в данном отчете анализ финансового положения и эффективности деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" выполнен за период 01.04.2014–31.03.2015 г. на основе данных бухгалтерской отчетности организации за 4 квартала. При качественной оценке финансовых показателей учитывалась принадлежность ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" к отрасли "Связь" (класс по ОКВЭД – 64).

1.1. Структура имущества и источники его формирования

	Показатель
	Значение показателя
	Изменение за анализируемый период

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса
	тыс. руб.
(гр.5-гр.2)
	± %
((гр.5-гр.2) : гр.2)

	
	31.03.2014
	31.03.2015
	на 
31.03.2014
	на                           31.03.2015
	
	

	1
	2
	5
	6
	7
	8
	9

	АКТИВ

	1. Внеоборотные активы
	49 935
	46 915
	73,3
	65,2
	-3 020
	-6

	в том числе:
основные средства
	45 797
	43 668
	67,3
	60,7
	-2 129
	-4,6

	нематериальные активы
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	2. Оборотные, всего
	18 151
	25 020
	26,7
	34,8
	+6 869
	+37,8

	в том числе:
запасы
	3 593
	2 657
	5,3
	3,7
	-936
	-26,1

	дебиторская задолженность
	10 262
	9 771
	15,1
	13,6
	-491
	-4,8

	денежные средства и краткосрочные финансовые вложения 
	4 267
	12 564
	6,3
	17,5
	+8 297
	+194,4

	ПАССИВ

	1. Собственный капитал
	46 772
	48 410
	68,7
	67,3
	+1 638
	+3,5

	2. Долгосрочные обязательства, всего
	92
	96
	0,1
	0,1
	+4
	+4,3

	в том числе:
заемные средства
	–
	–
	–
	–
	–
	–

	3. Краткосрочные обязательства*, всего
	21 222
	23 429
	31,2
	32,6
	+2 207
	+10,4

	Валюта баланса
	68 086
	71 935
	100
	100
	+3 849
	+5,7 


* Без доходов будущих периодов, возникших в связи с безвозмездным получением имущества и государственной помощи, включенных в собственный капитал.

Из представленных в первой части таблицы данных видно, что по состоянию на 31.03.2015 в активах организации доля текущих активов составляет 1/3, а внеоборотных средств – 2/3. Активы организации за весь анализируемый период несколько увеличились (на 5,7%). Отмечая увеличение активов, необходимо учесть, что собственный капитал увеличился в меньшей степени – на 3,5%. Отстающее увеличение собственного капитала относительно общего изменения активов – фактор негативный.

На диаграмме ниже наглядно представлено соотношение основных групп активов организации:
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Рост величины активов организации связан с ростом следующих позиций актива бухгалтерского баланса (в скобках указана доля изменения статьи в общей сумме всех положительно изменившихся статей):

· краткосрочные финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов) – 7 100 тыс. руб. (85,6%)

· денежные средства и денежные эквиваленты – 1 197 тыс. руб. (14,4%)

Одновременно, в пассиве баланса наибольший прирост наблюдается по строкам:

· оценочные обязательства – 2 379 тыс. руб. (54,3%)

· нераспределенная прибыль (непокрытый убыток) – 1 638 тыс. руб. (37,4%)

· кредиторская задолженность – 363 тыс. руб. (8,3%)

Среди отрицательно изменившихся статей баланса можно выделить "основные средства" в активе и "доходы будущих периодов" в пассиве (-2 129 тыс. руб. и -535 тыс. руб. соответственно).

На последний день анализируемого периода значение собственного капитала составило 48 410,0 тыс. руб. Наблюдался слабый рост собственного капитала (на 1 638,0 тыс. руб., или на 3,5%).

1.2. Оценка стоимости чистых активов организации

	Показатель
	Значение показателя
	Изменение

	
	в тыс. руб.
	в % к валюте баланса
	тыс. руб.
(гр.5-гр.2)
	± %
((гр.5-гр.2) : гр.2)

	
	31.03.2014
	31.03.2015
	на 31.03.2014
	на 31.03.2015
	
	

	1
	2
	5
	6
	7
	8
	9

	1. Чистые активы
	46 772
	48 410
	68,7
	67,3
	+1 638
	+3,5

	2. Уставный капитал
	57 969
	57 969
	85,1
	80,6
	–
	–

	3. Превышение чистых активов над уставным капиталом (стр.1-стр.2)
	-11 197
	-9 559
	-16,4
	-13,3
	+1 638
	↑


Чистые активы организации на 31 марта 2015 г. меньше уставного капитала на 16,5%. Такое соотношение отрицательно характеризует финансовое положение и не удовлетворяет требованиям нормативных актов к величине чистых активов организации.
 В случае, если по истечению двух лет с момента регистрации акционерного общества стоимость его чистых активов оказывается меньше уставного капитала, акционерное общество должно раскрыть этот факт в своей отчетности и, если в течение последующего года ситуация не измениться, уменьшить свой уставный капитал (ст. 35 Федеральный закон от 26.12.1995 г. N 208-ФЗ "Об акционерных обществах").
 При этом необходимо отметить увеличение чистых активов на 3,5% за анализируемый период (с 31.03.2014 по 31.03.2015). На конец отчетного периода не соблюдается базовое законодательное требование к величине чистых активов. Тем не менее, сохранение имевшей место тенденции способно в будущем вывести чистые активы предприятия на удовлетворительный уровень. Наглядное изменение чистых активов и уставного капитал представлено на следующем графике.
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1.3. Анализ финансовой устойчивости организации

1.3.1. Основные показатели финансовой устойчивости организации

	Показатель
	Значение показателя
	Изменение показателя(гр.3-гр.2)
	Описание показателя и его нормативное значение

	
	31.03.2014
	31.03.2015
	
	

	1. Коэффициент автономии
	0,75
	0,73
	-0,02
	Отношение собственного капитала к общей сумме капитала. Нормальное значение для данной отрасли: 0,55 и более (оптимальное 0,65-0,8).

	2. Коэффициент финансового левериджа
	0,32
	0,37
	+0,05
	Отношение заемного капитала к собственному. Нормальное значение: не более 1 (оптимальное 0,43-0,67).

	3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,08
	0,22
	+0,14
	Отношение собственных оборотных средств к оборотным активам. Нормальное значение: 0,1 и более.

	4. Индекс постоянного актива
	0,97
	0,89
	-0,08
	Отношение стоимости внеоб. активов к величине собственного капитала организации. 

	5. Коэффициент покрытия инвестиций
	0,76
	0,73
	-0,03
	Отношение собственного капитала и долгосрочных обязательств к общей сумме капитала. Нормальное значение для данной отрасли: 0,85 и более.

	6. Коэффициент маневренности собственного капитала
	0,03
	0,11
	+0,08
	Отношение собственных оборотных средств к источникам собственных средств. Нормальное значение: не менее 0,05.

	7. Коэффициент мобильности имущества
	0,27
	0,35
	+0,08
	Отношение оборотных средств к стоимости всего имущества. Характеризует отраслевую специфику организации.

	8. Коэффициент мобильности оборотных средств
	0,24
	0,5
	+0,26
	Отношение наиболее мобильной части оборотных средств (денежных средств и финансовых вложений) к общей стоимости оборотных активов.

	9. Коэффициент обеспеченности запасов
	0,41
	2,1
	+1,69
	Отношение собственных оборотных средств к стоимости запасов. Нормальное значение: не менее 0,5.

	10. Коэффициент краткосрочной задолженности
	0,99
	1
	0,01
	Отношение краткосрочной задолженности к общей сумме задолженности.


Коэффициент автономии организации на 31.03.2015 составил 0,73. Данный коэффициент характеризует степень зависимости организации от заемного капитала. Полученное здесь значение указывает на оптимальное соотношение собственного и заемного капитала (собственный капитал составляет 73% в общем капитале организации). Снижение коэффициента автономии за рассматриваемый период (31.03.14–31.03.15) составило -0,02.

На диаграмме ниже наглядно представлена структура капитала организации:
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За весь рассматриваемый период отмечено стремительное – c 0,08 до 0,22 (т. е. +0,14) – повышение коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами. По состоянию на 31.03.2015 значение коэффициента не укладывается в норму. Значение коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами в течение всего анализируемого периода в основном не соответствовало норме.

За весь рассматриваемый период произошло небольшое снижение коэффициента покрытия инвестиций c 0,76 до 0,73. Значение коэффициента по состоянию на 31.03.2015 ниже допустимой величины (доля собственного капитала и долгосрочных обязательств в общей сумме капитала организации составляет только 73%). В течение рассматриваемого периода росту показателя предшествовало снижение.

Коэффициент обеспеченности материальных запасов в течение анализируемого периода (31.03.14–31.03.15) очень сильно вырос до 2,1 (+1,69). Несмотря на то, что в начале рассматриваемого периода значение коэффициента не соответствовало норме, в конце периода оно приняло нормальное значение. На 31 марта 2015 г. значение коэффициента обеспеченности материальных запасов является достаточно хорошим.

По коэффициенту краткосрочной задолженности видно, что величина краткосрочной кредиторской задолженности организации значительно превосходит величину долгосрочной задолженности (99,5% и 0,5% соответственно). При этом за весь рассматриваемый период доля долгосрочной задолженности фактически не изменилась.

Ниже на графике представлено изменение основных показателей финансовой устойчивости ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" за весь рассматриваемый период:

Динамика показателей финансовой устойчивости
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1.3.2. Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) собственных оборотных средств

	Показатель собственных оборотных средств (СОС)
	Значение показателя
	Излишек (недостаток)*

	
	1 кв. 2014г.
	1 кв. 2015г.
	2014
	2015

	  СОС1 (рассчитан без учета долгосрочных и краткосрочных пассивов)
	-1 458
	1 495
	-2 135
	-1 162

	  СОС2 (рассчитан с учетом долгосрочных пассивов; фактически равен чистому оборотному капиталу, Net Working Capital)
	-1 550
	1 591
	-2 043
	-1 066

	  СОС3 (рассчитанные с учетом как долгоср. пассивов, так и краткоср.задолженности по кредитам и займам)
	-1 550
	1 591
	-2 043
	-1 066


*Излишек (недостаток) СОС рассчитывается как разница между собственными оборотными средствами и величиной запасов и затрат.

Поскольку на последний день анализируемого периода (31.03.2015) наблюдается недостаток собственных оборотных средств, рассчитанных по всем трем вариантам, финансовое положение организации по данному признаку можно характеризовать как неудовлетворительное. 
Несмотря на неудовлетворительную финансовую устойчивость, следует отметить, что все три показателя покрытия собственными оборотными средствами запасов за год улучшили свои значения.
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1.4. Анализ ликвидности

1.4.1. Расчет коэффициентов ликвидности

	Показатель ликвидности
	Значение показателя
	Изменение показателя
(гр.5 - гр.2)
	Расчет, рекомендованное значение

	
	1 кв. 2014г.
	1 кв. 2015г.
	
	

	1
	2
	5
	6
	7

	1. Коэффициент текущей (общей) ликвидности
	1,09
	1,29
	+0,20
	Отношение текущих активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: 2 и более.

	2. Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности
	0,88
	0,65
	-0,23
	Отношение ликвидных активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: 1 и более.

	3. Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,26
	0,65
	+0,39
	Отношение высоколиквидных активов к краткосрочным обязательствам.
Нормальное значение: 0,2 и более.


На 31.03.2015 значение коэффициента текущей ликвидности (1,29) не соответствует норме. При этом следует отметить имевшую место положительную динамику – за весь рассматриваемый период коэффициент вырос на 0,2. В течение анализируемого периода снижение коэффициента текущей ликвидности сменилось ростом. Рост показателя означает сокращение разрыва или уменьшения диспропорции роста текущих активов над текущими обязательствами. Причиной изменения коэффициента является длительность производственно-коммерческого цикла и скорости погашения кредиторской задолженности, на что в свою очередь влияет рост дебиторской задолженности.
Значение коэффициента быстрой (промежуточной) ликвидности тоже не соответствует норме – 0,65 при норме 1. Это свидетельствует о недостатке ликвидных активов (т. е. наличности и других активов, которые можно легко обратить в денежные средства) для погашения краткосрочной кредиторской задолженности. Значение коэффициента быстрой ликвидности в течение всего анализируемого периода в основном не соответствовало норме.

При норме 0,2 значение коэффициента абсолютной ликвидности составило 0,65. При этом за весь анализируемый период коэффициент абсолютной ликвидности вырос на 0,39.

Динамика коэффициентов ликвидности
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1.4.2. Анализ соотношения активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения

	Активы по степени ликвидности
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, %
	Норм. соотно-шение
	Пассивы по сроку погашения
	На конец отчетного периода, тыс. руб.
	Прирост за анализ.
период, %
	Излишек/
недостаток
платеж. средств
тыс. руб.,
(гр.2 - гр.6)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1. Высоколиквидные активы (ден. ср-ва + краткосрочные фин. вложения)
	12 564
	+194,4
	≥
	П1. Наиболее срочные обязательства (привлеченные средства) (текущ. кред. задолж.)
	14 080
	+2,6
	-1 516

	А2. Быстрореализуемые активы (краткосрочная деб. задолженность)
	9 771
	-4,8
	≥
	П2. Среднесрочные обязательства (краткосроч. обязательства кроме текущ. кредит. задолж.)
	9 349
	+24,6
	+422

	А3. Медленно реализуемые активы (прочие оборот. активы)
	2 685
	-25,9
	≥
	П3. Долгосрочные обязательства
	96
	+4,3
	+2 589

	А4. Труднореализуемые активы (внеоборотные активы)
	46 915
	-6
	≤
	П4. Постоянные пассивы (собственный капитал)
	48 410
	+3,5
	-1 495


Из четырех соотношений, характеризующих соотношение активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения, выполняются все, кроме одного.
 У ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" недостаточно денежных средств и краткосрочных финансовых вложений (высоколиквидных активов) для погашения наиболее срочных обязательств (разница составляет 1 516 тыс. руб.). 
В соответствии с принципами оптимальной структуры активов по степени ликвидности, краткосрочной дебиторской задолженности должно быть достаточно для покрытия среднесрочных обязательств (П2). В данном случае это соотношение выполняется (быстрореализуемые активы превышают среднесрочные обязательства на 4,5%).

2. Анализ эффективности деятельности организации

2.1. Обзор результатов деятельности организации


В приведенной ниже таблице обобщены основные финансовые результаты деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" за весь анализируемый период и аналогичный период прошлого года.


По данным "Отчета о прибылях и убытках" за весь анализируемый период организация получила убыток от продаж в размере 3 693 тыс. руб., что составляет 16% от выручки. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года убыток от продаж снизился почти в двое, т.е. на 3 189 тыс. руб., или на 46,3%. 
Чистый убыток от деятельности составил -4 846 тыс. руб., что на 25,2% ниже 1 кв. 2014г. (-6 479 тыс. руб.)


По сравнению с прошлым периодом в текущем рост выручки от продаж составил 4,7%, при этом расходы по обычным видам деятельности снизились на 7,4%. Основной тенденцией снижения затрат - является введение политики минимизации расходов.

Изучая расходы по обычным видам деятельности, следует отметить, что организация, как и в прошлом году, учитывала общехозяйственные (управленческие) расходы в качестве условно-постоянных, относя их по итогам отчетного периода на счет реализации.

Динамика основных экономических показателей
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Убыток от прочих операций за квартал составил 2 318 тыс. руб., что на 1 180 тыс. руб. (в 2 раза) больше, чем убыток за аналогичный период прошлого года. При этом величина убытка от прочих операций составляет 63% от абсолютной величины убытка от продаж за анализируемый период.

	Показатель
	Значение показателя, тыс. руб.
	Изменение показателя
	Среднегодовая величина, тыс. руб.

	
	1кв. 2014г.
	1 кв. 2015г.
	тыс. руб. (гр.3 - гр.2)
	± % ((3-2) : 2)
	

	1. Выручка
	22 103
	23 149
	+1 046
	+4,7
	90 504

	2. Расходы по обычным видам деятельности
	28 985
	26 842
	-2 143
	-7,4
	111 654

	3. Прибыль (убыток) от продаж
	-6 882
	-3 693
	+3 189
	↑
	-21 150

	4. Прочие доходы и расходы
	-1 138
	-2 318
	-1 180
	↓
	-6 912

	5. EBIT (прибыль до уплаты процентов и налогов)
	-8 020
	-6 011
	+2 009
	↑
	-28 062

	6. Проценты к уплате
	–
	–
	–
	–
	–

	7. Изменение налоговых активов и обязательств, налог на прибыль и прочее
	1 541
	1 165
	-376
	-24,4
	5 412

	8. Чистая прибыль (убыток)
	-6 479
	-4 846
	+1 633
	↑
	-22 650


	Справочно: Совокупный финансовый результат периода
	-6 479
	-4 846
	+1 633
	↑
	-22 650

	Изменение за период нераспределенной прибыли (непокрытого убытка) по данным бухгалтерского баланса (измен. стр. 1370)
	х
	1 638
	x
	x
	x


Ниже на графике наглядно представлено изменение выручки и прибыли ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" в течение всего анализируемого периода.
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2.2. Структура доходов и расходов

2.2.1. Объем оказываемых услуг

Фактическое выполнение объема оказываемых  услуг по Обществу за 1 квартал 2015г. составило  23 149 тыс.руб.  при плане  26 968  тыс.руб. не выполнение  плановых нормативов на  3 819 тыс.руб. (или на ↓14,2%).  


В структуре доходов невыполнение плана наблюдается практически по всем услугам, однако основная нагрузка легла на такие услуги как: 

- услуги связи (в том числе агентское вознаграждение и межсетевое взаимодействие) -1 317 тыс. руб. (↓13,9%) в связи со снижением абонентской базы по причине отказа от стационарных телефонов;

- услуги по предоставлении цифрового и кабельного телевидения  снизились на 61,7 % или в сумме на 1 541 тыс.руб.  по причине растущей конкуренцией (как внутри сектора общественного телевидения, так и вне его, в частности, с платформами коммерческого, кабельного и спутникового телевидения) которая ведет к снижению абонентов (за 1 кв. отказались от услуг более 45 абонентов), а так же в связи с множественными значительными изменениями в структуре вещания;

  

- услуги по предоставлению интернета – снижены на 486 тыс. руб. (↓ 18,3%), в связи с проведением различных бонусных акций с применением системы авансирования услуг минимум на 6 мес., по сниженной среднемесячной стоимостью, кроме того есть факт отказа от услуг;
- услуги технического обслуживания оборудования ↓ на 12,8% по причине снижения  количества заказчиков, с которыми, при заключении контрактов на новый срок, применялся индекс инфляции. Кроме того, по части договоров была задержка заключения контрактов, в связи с длительностью согласования у контрагентов, а так же полный или частичный отказ от  услуги в связи с отсутствием производственной необходимости;
- услуги по предоставлению во временное пользование, где невыполнение составило  -455 тыс. руб. (↓4,9%), в связи с длительностью заключения контрактов на новый срок, кроме того снижение процента индексации к установленным тарифам;


Выполнение  плановых показателей наблюдается только по строительно-монтажным услугам.

В ходе анализа выявлена положительная динамика  роста доходов  к 1 кварталу 2014 года  на 1 047 тыс. руб. (или на 4,7%). Благоприятной динамикой является рост по всем услугам, кроме предоставления во временное пользование. Так рост по:

· услугам связи (с учетом агентского вознаграждения и межсетевого взаимодействия) составил 6,2% (в сумме 376 тыс. руб.) за счет расширения оказания услуги в населенных пунктах Нижневартовского района;
· рост услуг предоставления СКТВ, ЦТВ на 40,2% объясняется освоением территорий старой части г. Нижневартовска, кроме того повышением качества ранее оказываемых услуг в пгт. Излучинск;

· по услуге Интернет рост составил практически в 2 раза  + 1 040 тыс. руб., в связи с ростом абонентов,  так за отчетный период было подключено 52 абонента. Кроме того, за счет проведения различных акций для привлечения абонентов, а так же улучшения качества услуги по средствам волоконно-оптичекого кабеля с максимально повышенной проходимостью сигнала, постоянные абоненты переходят на более дорогой тариф с увеличенной скоростью.
· Услуги технического обслуживания оборудования выросли на 30% путем повышения стоимости услуги, кроме того  в виду расширения абонентской базы, путем заключения договоров на обслуживания систем оповещения с администрациями населенных пунктов Нижневартовского района.


Снижение дохода по услуге предоставления во временное пользования составило 8,3%, в первую очередь в связи с задержкой заключения ряда договоров, а так же по причине отказа некоторыми контрагентами от части данных услуг, в связи с отсутствием производственной необходимости.

Далее изменения доходной части более наглядно можно увидеть на графике:

Динамика доходов по видам услуг за 1 квартал 2015-2014гг., тыс. руб.
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Динамика доходов по заказчикам за 1 квартал 2015-2014гг., тыс. руб.                                         (%  в общей сумме дохода)
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2.2.2. Структура расходов


Изучая расходы по обычным видам деятельности, следует отметить, что организация, как и в прошлом году, учитывала общехозяйственные (управленческие) расходы в качестве условно-постоянных, относя их по итогам отчетного периода на реализованные товары (работы, услуги).


Производственная себестоимость по итогам деятельности Общества за отчетный период составила  26 842 тыс. руб., что на 954 тыс. руб. выше плана (или 3,7%) и на 7,4%  ниже результата  1 кв.  2014г. – 28 984 тыс. руб. (экономия 2 142 тыс. руб.) 


Основными факторами превышения плановых расходных показателей, являются такие статьи затрат, как:   

а) расходы по вспомогательным материалам возросли  на 37,6% (+296 тыс. руб.)  в связи с проведением работ по развитию сети Интернет, кроме того производиться  перенос оборудования, что в свою очередь требует переоборудования места на  другой  территории.  Так же, закупается оборудование и производственный материал для развития сети цифрового телевидения;

b) Расходы по фонду оплаты труда превысили план на 8,7% (+1 087 тыс. руб.) в соответствии с производственно необходимых выходов работников выходные и праздничные дни с целью обеспечения связью в населенных пунктах Нижневартовского района, а так же проведения ряда ремонтных работ;

c) Страховые взносы превышают план на 8,7%, что соответствии росту фонда оплаты труда;

d) Затраты на лицензирование и сертификат возросли на 8,7% к плану, в связи с приобретением новых лицензий по цифровому телевидению и обновления ранее имеющихся;

е) увеличение затрат оп арендной плате как имущественного характера, так и цифровых потов на 17,4% обусловлено в первую очередь ростом тарифов, а так же ростом используемых каналов;

f) Значительно превысили затраты по техническому обслуживанию оборудования производственного назначения на 65,3%  в связи с производственной необходимостью сервисного обслуживания.

g) Превысили затраты и по амортизации основных фондов на 11,5% с целью расширения и привлечения клиентов по таким услугам как цифровое телевидение и Интернет предприятие проводит обновление и модернизацию производственных мощностей.

Экономия расходов в динамике к 1 кварталу 2014 года составила 7,4% , это более 2 млн. руб., что является положительным результатом действия программы минимизации затрат на предприятии.  В разрезе статей затрат перерасход наблюдается только по таким  статьям затрат,  как:

·  вспомогательные материалы – рост на 25,6% в связи с проведением монтажа сети Интернет, а так же заменой устаревшего телефонного кабеля;

· Амортизация основных фондов – рост на 5,4% в связи со списанием части стоимости основных фондов в процессе их производственного использования, связанного с их физическим и моральным износом. Амортизация основных средств — процесс, вызванный отнюдь не физическими, а экономическими причинами: с одной стороны, это перенесение стоимости основных средств на себестоимость вырабатываемой продукции, а с другой — целевое накопление денежных средств для возмещения изношенных объектов.
· Услуги связи – рост на 42,4%, в соответствии с ростом тарифов и интенсивности телефонных звонков на предприятии;

· арендная плата – рост на 18,5%, в связи с ростом стоимости аренды помещения либо объекта, а так же увеличение объемов арендуемого помещения (Школьная 16);

· затраты на лицензирование и сертификацию возросли на 3,5%, в связи с приобретением новых лицензий по цифровому телевидению и обновления ранее имеющихся;

· рост затрат на водоснабжение и канализацию на 68,5% обоснован ростом тарифов обслуживающих организаций, а так же ростом потребления в виду ввода нового узла связи в п. Снегири; 

· рост  затраты по техническому обслуживанию оборудования производственного назначения на 27,4%  вызван производственной необходимостью цехов.
Наиболее наглядно динамику изменения расходов по статьям затрат и долю каждой статьи в общей сумме расходов  видно на следующих графиках.

Динамика изменения структуры себестоимости затрат 

за 1 квартал 2015г. – 2014г., млн. руб.
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При анализе статей затрат по доли в общей сумме расходов наибольшую долю занимает Фонд оплаты труда, так за 1 кв. 2014г. доля ФОТ  составила 50%, что на 10% выше долевого значения за 1 кв. 2014г. (40%). Однако, значительно уменьшилась доля услуг сторонних предприятий – ↓12% (11%) (доля за аналогичный период 2014г. составляла 12,5%) и по прочим расходам снижение составило 11,4%. По остальным видам затрат рост в пределах 15%.

Доля по статьям затрат в общей сумме расходов за 1 квартал 2015г.
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2.3. Анализ рентабельности

	Показатели рентабельности
	Значения показателя (в %, или в копейках с рубля)
	Изменение показателя

	
	1-й кв. 2014
	1-й кв. 2015
	коп.,
(гр.3 - гр.2)
	± %
((3-2) : 2)

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Рентабельность продаж (величина прибыли от продаж в каждом рубле выручки). Нормальное значение для данной отрасли: 20% и более.
	-31,1
	-16
	+15,1
	↑

	2. Рентабельность продаж по EBIT (величина прибыли от продаж до уплаты процентов и налогов в каждом рубле выручки).
	-36,3
	-26
	+10,3
	↑

	3. Рентабельность продаж по чистой прибыли (величина чистой прибыли в каждом рубле выручки).
	-29,3
	-20,9
	+8,4
	↑

	Cправочно:
Прибыль от продаж на рубль, вложенный в производство и реализацию продукции (работ, услуг)
	-23,7
	-13,8
	+9,9
	↑

	Коэффициент покрытия процентов к уплате (ICR), коэфф. Нормальное значение: 1,5 и более.
	–
	–
	–
	–


Представленные в таблице показатели рентабельности за период с 01.01.2015 по 31.03.2015 имеют отрицательные значения как следствие убыточной деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" за данный период.

За последний квартал организация по обычным видам деятельности получила убыток в размере -16 копеек с каждого рубля выручки от реализации. Тем не менее, имеет место положительная динамика рентабельности обычных видов деятельности по сравнению с данным показателем за 1-й квартал 2014 г. (+15,1 коп.). Основной причиной такой положительной динамики является темп роста доходов на 4,7% темп снижения расходов  на 7,4% а темп снижения расходов 5,3%. Динамика снижения затрат на рубль продукции составила 11,5% (1,16 коп.).
Показатель рентабельности, рассчитанный как отношение прибыли до процентов к уплате и налогообложения (EBIT) к выручке организации, за последний квартал составил -26%. То есть в каждом рубле выручки ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" содержалось -26 коп. убытка до налогообложения и процентов к уплате.

Динамика показателей рентабельности за 1 кв. 2015-2013г.
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Рентабельность использования вложенного в предпринимательскую деятельность капитала представлена в следующей таблице.

	Показатель рентабельности
	Значение показателя (в годовом выражении), %
	Изменение показателя
(гр.5 - гр.2)
	Расчет показателя

	
	1-й кв. 2014
	1-й кв. 2015
	
	

	1
	2
	3
	4
	5

	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	-48
	-37,8
	+10,2
	Отношение чистой прибыли (в годовом выражении) к средней величине собственного капитала. Нормальное значение для данной отрасли: 14% и более.

	Рентабельность активов (ROA)
	-36,8
	-28,1
	+8,7
	Отношение чистой прибыли (в годовом выражении) к средней стоимости активов. Нормальное значение для данной отрасли: 8% и более.

	Прибыль на задействованный капитал (ROCE)
	-59,4
	-46,8
	+12,6
	Отношение прибыли до уплаты процентов и налогов (EBIT) (в годовом выражении) к собственному капиталу и долгосрочным обязательствам.

	Рентабельность производственных фондов
	-55,8
	-31,3
	+24,5
	Отношение прибыли от продаж (в годовом выражении) к средней стоимости основных средств и материально-производственных запасов.

	Справочно:
Фондоотдача, коэфф.
	1,9
	2,1
	+0,2
	Отношение выручки (в годовом выражении) к средней стоимости основных средств.


Собственники получают рентабельность от своих инвестиций в виде вкладов в уставный капитал. Они жертвуют теми средствами, которые формируют собственный капитал организации и получают взамен права на соответствующую долю прибыли. 


С позиции собственников рентабельность наилучшим образом отображается в виде рентабельности на собственный капитал и является наиболее важным для акционеров компании. Так как характеризует прибыль, которую собственник получит с рубля вложенных в предприятие средств. 

За 1-й квартал 2015 г. каждый рубль собственного капитала организации обеспечил 0,378 руб. убытка. Повышение  рентабельности собственного капитала за анализируемый период составило -0,102%, более того, тенденцию роста рентабельности собственного капитала также подтверждает усредненный (линейный) тренд. Не смотря на темп повышения рентабельности собственного капитала +10,2%, данный показатель имеет критическое значение

Отрицательное значение рентабельности собственного капитала является критическим. Однако, применение ROE имеет определенные ограничения. Реальный доход появляется не от активов, а от продаж. На основе ROE нельзя оценить эффективность бизнеса единиц компании. Так или иначе, как бухгалтерский показатель ROE дает представление о доходах, которые компания зарабатывает для своих акционеров

Рентабельность активов - это показатель эффективности оперативной деятельности предприятия. Является основным производственным показателем, отражает эффективность использования инвестированного капитала. 

Рентабельность активов за 1-й квартал 2015 г. составила -28,1%, при этом за 1-й квартал 2014 г. рентабельность активов составляла -36,8% (произошел рост на 8,7%). Отрицательное значение рентабельности активов наблюдалось в течение всего рассматриваемого периода, что естественно не соответствует норме, а крайне неудовлетворительное.

На следующем графике наглядно представлена динамика основных показателей рентабельности активов и капитала ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ".

Динамика показателей активов и капитала
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2.4. Расчет показателей деловой активности (оборачиваемости)

Далее в таблице рассчитаны показатели оборачиваемости ряда активов, характеризующие скорость возврата вложенных в предпринимательскую деятельность денежных средств, а также показатель оборачиваемости кредиторской задолженности при расчетах с поставщиками и подрядчиками.

	Показатель оборачиваемости
	Значение в днях за 1 квартал
	Коэфф. за 1 квартал

	Изменение, дн.
(гр.3 - гр.2)

	
	2014
	2015
	2014
	2015
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Оборачиваемость оборотных средств

(отношение средней величины оборотных активов к среднедневной выручке*; нормальное значение для данной отрасли: не более 140 дн.)
	88
	84
	4,1
	4,3
	+4

	Оборачиваемость запасов

(отношение средней стоимости запасов к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: 30 и менее дн.)
	15
	12
	25
	30
	+3

	Оборачиваемость дебиторской задолженности

(отношение средней величины дебиторской задолженности к среднедневной выручке; нормальное значение для данной отрасли: 51 и менее дн.)
	49
	38
	7,5
	9,6
	-2,1

	Оборачиваемость кредиторской задолженности

(отношение средней величины кредиторской задолженности к среднедневной выручке)
	58
	54
	6,3
	6,8
	-0,5

	Оборачиваемость активов

(отношение средней стоимости активов к среднедневной выручке)
	291
	272
	1,3
	1,3
	+19

	Оборачиваемость собственного капитала

(отношение средней величины собственного капитала к среднедневной выручке)
	223
	202
	1,6
	1,8
	+21


* Приведен расчет показателя в днях. Значение коэффициента равно отношению 365 к значению показателя в днях.

Данные об оборачиваемости активов в течении анализируемого периода свидетельствуют о том, что организация получает выручку, равную сумме всех имеющихся активов за 272 календарных дня. При этом требуется 12 дней, чтобы получить выручку равную среднегодовому остатку материально-технических запасов.

3. Выводы по результатам анализа

3.1. Оценка ключевых показателей

По результатам проведенного анализа выделены и сгруппированы по качественному признаку основные показатели финансового положения и результатов деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" в течение анализируемого периода.

В ходе анализа были получены следующие показатели, имеющие исключительно хорошие значения:

· оптимальная доля собственного капитала (73%);

· коэффициент абсолютной ликвидности полностью соответствует нормативному значению.

· на 31 марта 2015 г. коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами имеет значение, соответствующее нормативному (0,22);

· Абсолютная финансовая устойчивость по величине излишка собственных оборотных средств.

Показатели финансового положения и результатов деятельности организации, имеющие нормальные или близкие к нормальным значения:

· снижение убыточности продаж (+15,1 процентных пункта от рентабельности за 1-й квартал 2014 г. равной –31,1%);

· не в полной мере соблюдается нормальное соотношение активов по степени ликвидности и обязательств по сроку погашения;

· cнижение убытка до процентов к уплате и налогообложения (EBIT) на рубль выручки ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" (+10,3 коп. с рубля расходов от данного показателя рентабельности за 1-й квартал 2014 г.).

Следующие 5 показателей финансового положения ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" имеют отрицательные значения:

· чистые активы меньше уставного капитала, при этом за период чистые активы увеличились;

· коэффициент текущей (общей) ликвидности ниже нормального значение;

· коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности не укладывается в нормативное значение;

· отстающее увеличение собственного капитала относительно общего изменения активов организации;

· коэффициент покрытия инвестиций ниже нормы (доля собственного капитала и долгосрочных обязательств составляет только 73% от общего капитала организации).

В ходе анализа были получены следующие критические показатели финансового положения и результатов деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ":

· крайне неустойчивое финансовое положение по величине собственных оборотных средств;

· за 1-й квартал 2015 г. получен убыток от продаж (-3 693 тыс. руб.), при этом наблюдается положительная динамика по сравнению с аналогичным кварталом 2014г. (+3 189 тыс. руб.);

· убыток от финансово-хозяйственной деятельности за 1-й квартал 2015 г. составил -4 846 тыс. руб. (+1 633 тыс. руб. в динамике с аналогичным периодом прошлого года)
3.2. Рейтинговая оценка финансового состояния организации

	Финансовые результаты


	Финансовое положение на 31.03.2015


		ААА

	АА

	А

	ВВВ

	ВВ

	В

	ССС

	СС

	С

	D


	Отличные (AAA)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Очень хорошие (AA)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Хорошие (A)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Положительные (BBB)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Нормальные (BB)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Удовлетворительные (B)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Неудовлетворительные (CCC)

				•

						
	Плохие (CC)

	•

	•

	•

	V
	•

	•

	•

	•

	•

	•


	Очень плохие (C)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 


	Критические (D)

	 

	 

	 

	•

		 

	 

	 

	 

	 



	
	Итоговый рейтинг финансового состояния ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" по итогам анализа за 1 квартал 2015г.

B
(удовлетворит.)
 




На основании качественной оценки значений показателей на конец анализируемого периода, а также их динамики в течение периода и прогноза на ближайший год, получены следующие выводы. Баллы финансового положения и результатов деятельности ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" составили +0,6 и -0,98 соответственно. То есть финансовое положение характеризуется как положительное; финансовые результаты за последний год как плохие. На основе эти двух оценок получена итоговая рейтинговая оценка финансового состояния предприятия, которая составила B – удовлетворительное состояние.

Рейтинг "B" отражает удовлетворительное финансовое состояние организации, при котором основная масса показателей укладывается в нормативные значения, либо близки к норме. Имеющие данный рейтинг организации могут рассматриваться в качестве контрагентов, во взаимоотношении с которыми необходим осмотрительный подход к управлению рисками. Организация может претендовать на получение кредитов, но решение во многом зависит от анализа дополнительных факторов (нейтральная кредитоспособность).

Следует обратить внимание на то, что данный рейтинг составлен по исходным данным за год. Но для получения достоверного результата необходим анализ минимум за 2-3 года.

4. Приложения

4.1. Определение неудовлетворительной структуры баланса

В приведенной ниже таблице рассчитаны показатели, рекомендованные в методике Федерального управления по делам о несостоятельности (банкротстве) (Распоряжение N 31-р от 12.08.1994).

	Показатель
	Значение показателя
	Изменение
(гр.3-гр.2)
	Нормативное значение
	Соответствие фактического значения нормативному на конец периода

	
	на начало периода
(31.03.2014)
	на конец периода 
(31.03.2015)
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент текущей ликвидности
	1,32
	1,78
	+0,46
	не менее 2
	не соответствует

	2. Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	-0,17
	0,06
	+0,23
	не менее 0,1
	не соответствует

	3. Коэффициент восстановления/утраты платежеспособности
	0,28
	1,34
	+1,06
	не менее 1
	соответствует


Анализ структуры баланса выполнен за период с начала 2015 года по 31.03.2015 г.

Оба коэффициента на 31 марта 2015 г. оказались меньше нормативно установленного значения. В таких случаях в качестве третьего показателя рассчитывается коэффициент восстановления платежеспособности. 
Данный коэффициент служит для оценки перспективы восстановления организацией нормальной структуры баланса (платежеспособности) в течение полугода при сохранении имевшей место в анализируемом периоде динамики первых двух коэффициентов. Значение коэффициента восстановления платежеспособности указывает на реальную возможность восстановления в ближайшее время показателя платежеспособности до нормативных значений.
4.2. Прогноз банкротства

В качестве одного из показателей вероятности банкротства организации ниже рассчитан Z-счет Альтмана (для ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" взята 4-факторная модель для частных непроизводственных компаний):

Z-счет = 6,56T1 + 3,26T2 + 6,72T3 + 1,05T4 , где

	 Коэф-т 
	Расчет
	 Значение на 31.03.2015
	 Множитель 
	Произведение
(гр. 3 х гр. 4)

	1
	2
	3
	4
	5

	T1
	Отношение оборотного капитала к величине всех активов
	0,02
	6,56
	0,15

	T2
	Отношение нераспределенной прибыли к величине всех активов
	-0,14
	3,26
	-0,47

	T3
	Отношение EBIT к величине всех активов
	-0,08
	6,72
	-0,56

	T4
	Отношение собственного капитала к заемному
	2,06
	1,05
	2,16

	Z-счет Альтмана:
	1,28


Предполагаемая вероятность банкротства в зависимости от значения Z-счета Альтмана составляет:

· 1.1 и менее – высокая вероятность банкротства;

· от 1.1 до 2.6 – средняя вероятность банкротства;

· от 2.6 и выше – низкая вероятность банкротства.

Для ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" значение Z-счета по состоянию на 31.03.2015 составило 1,28. Это означает, что ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ" находится в зоне риска, существует некоторая вероятность банкротства. Однако следует обратить внимание на то, что полученные на основе Z-счета Альтмана выводы нельзя признать безоговорочно достоверными – на них влияют различные факторы, в том числе экономические условия той страны, где работает организация.

4.3. Расчет рейтинговой оценки финансового состояния

	Показатель
	Вес показателя
	Оценка
	Средняя оценка
(гр.3 х 0,25 + гр.4 х 0,6 + гр.5 х 0,15)
	Оценка с учетом веса
(гр.2 х гр.6)

	
	
	прошлое
	настоящее
	будущее
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	I. Показатели финансового положения организации

	Коэффициент автономии
	0,25
	+2
	+2
	+1
	+1,85
	+0,463

	Соотношение чистых активов и уставного капитала
	0,1
	-1
	-1
	0
	-0,85
	-0,085

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,15
	-1
	+2
	+2
	+1,25
	+0,188

	Коэффициент текущей (общей) ликвидности
	0,15
	-1
	-1
	+1
	-0,7
	-0,105

	Коэффициент быстрой (промежуточной) ликвидности
	0,2
	-2
	-1
	+2
	-0,8
	-0,16

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,15
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,3

	Итого
	1
	Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2):
	+0,601

	II. Показатели эффективности (финансовые результаты) деятельности организации

	Рентабельность собственного капитала
	0,3
	-2
	-2
	-2
	-2
	-0,6

	Рентабельность активов
	0,2
	-2
	-2
	-2
	-2
	-0,4

	Рентабельность продаж
	0,2
	-2
	-2
	-2
	-2
	-0,4

	Динамика выручки
	0,1
	+1
	+1
	+1
	+1
	+0,1

	Оборачиваемость оборотных средств
	0,1
	+2
	+2
	+2
	+2
	+0,2

	Соотношение прибыли от прочих операций и выручки от основной деятельности
	0,1
	+2
	+1
	+1
	+1,25
	+0,125

	Итого
	1
	Итоговая оценка (итого гр.7 : гр.2):
	-0,975


Итоговая рейтинговая оценка финансового состояния ОАО "СЕВЕРСВЯЗЬ": (+0,601 x 0,6) + (-0,975 x 0,4) = -0,03   (B - удовлетворительное)

Дата: 25-05-2015 08:19
Ответственный: Начальник ПЭО ____________________И.Л. Будняя
Аналитический баланс

	Показатели
	Значение*
	31.03.2014
	31.03.2015

	1
	2
	3
	7

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	значение, тыс. руб.
	49 935
	46 915

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+46 915

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	73,3%
	65,2%

	Основные средства
	значение, тыс. руб.
	45 797
	43 668

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+43 668

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	67,3%
	60,7%

	Отложенные налоговые активы
	значение, тыс. руб.
	3 326
	2 974

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+2 974

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	4,9%
	4,1%

	Прочие внеоборотные активы
	значение, тыс. руб.
	812
	273

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+273

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	1,2%
	0,4%

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	значение, тыс. руб.
	18 151
	25 020

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+25 020

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	26,7%
	34,8%

	Запасы
	значение, тыс. руб.
	3 593
	2 657

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+2 657

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	5,3%
	3,7%

	Дебиторская задолженность
	значение, тыс. руб.
	10 262
	9 771

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+9 771

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	15,1%
	13,6%

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	значение, тыс. руб.
	–
	7 100

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+7 100

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	–
	9,9%

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	значение, тыс. руб.
	4 267
	5 464

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+5 464

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	6,3%
	7,6%

	Прочие оборотные активы
	значение, тыс. руб.
	29
	28

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+28

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	<0,1%
	<0,1%

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	значение, тыс. руб.
	46 772
	48 410

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+48 410

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	68,7%
	67,3%

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	значение, тыс. руб.
	57 969
	57 969

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+57 969

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	85,1%
	80,6%

	Резервный капитал
	значение, тыс. руб.
	710
	710

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+710

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	1%
	1%

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	значение, тыс. руб.
	-11 907
	-10 269

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	-10 269

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	-17,5%
	-14,3%

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	значение, тыс. руб.
	92
	96

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+96

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	0,1%
	0,1%

	Отложенные налоговые обязательства
	значение, тыс. руб.
	92
	96

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+96

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	0,1%
	0,1%

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
	значение, тыс. руб.
	21 222
	23 429

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+23 429

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	31,2%
	32,6%

	Кредиторская задолженность
	значение, тыс. руб.
	13 717
	14 080

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+14 080

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	20,1%
	19,6%

	Доходы будущих периодов
	значение, тыс. руб.
	4 621
	4 086

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+4 086

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	6,8%
	5,7%

	Оценочные обязательства
	значение, тыс. руб.
	2 884
	5 263

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+5 263

	
	изменение, %
	x
	–

	
	удельный вес, %
	4,2%
	7,3%

	Актив/Пассив
	значение, тыс. руб.
	68 086
	71 935

	
	изменение, тыс. руб.
	x
	+71 935

	
	изменение, %
	x
	–


* Удельный вес приведен в % к показателю "Актив/Пассив" баланса.







ОАО «СЕВЕРСВЯЗЬ» 


